Allegato alla newsletter # 22 della Cedam srl – Cruscotto settimanale per la tua raccolta

Leva composta    o    Leva  Economico - Finanziaria

Questo indice si calcola nel seguente modo: 

L = Lo * Lf

Dove Lf = Leva Finanziaria          Lo= Leva operativa (economica)                   

Quindi il grado di leva economico-finanziaria viene indicato con L e misura cosa succede al reddito netto al variare in percentuale delle vendite.

Abbiamo già esaminato i due gradi di leva: operativa e finanziaria nelle newsletter precedenti.

Per la leva composta, possiamo aggiungere che se un’azienda ha un alto grado di leva L, allora è sufficiente una piccola variazione delle vendite per produrre effetti rimarchevoli sul reddito netto. Ciò conduce alla seguente affermazione:

la rischiosità di un’azienda (intesa come probabilità di fallimento) è strettamente legata al suo grado di leva composta. Esiste quindi una proporzionalità diretta tra L e il rischio strutturale d’impresa, e aziende con elevato grado di leva operativa, dovrebbero cercare di avere un basso grado di leva finanziaria e viceversa.

Non c’è nulla di più rischioso di un’azienda con forte indebitamento (e quindi alto grado di leva finanziaria) e punto di pareggio (BEP) pure elevato (associato a forti costi fissi).

Se le aziende operano in mercati turbolenti con ampie oscillazioni delle vendite da un anno all’altro, farebbero bene a tenere ben sotto controllo il grado di leva composta, e non farlo alzare per nessun motivo.
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