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Continuiamo a conoscere il rating.

La redditività (V)

Se di un’azienda potete conoscere solo due numeri, e siete nella fortunata condizione di poter scegliere quali due numeri, chiedete i ricavi e l’Ebitda. Saprete quanto è grande l’azienda e se la sua redditività sottende una situazione di successo, di normalità o di debolezza.
Se vi concedono un terzo numero, scegliete il debito finanziario netto: saprete anche se l’azienda è solida o meno.

In effetti, con questi tre numeri sapete oltre i due terzi delle cose che ci sono da sapere. Il resto sono dettagli: interessanti, ma dettagli.

· Ebitda/Vendite, 

· Debito/Ebidta 

· Debito/Vendite 

sono i tre indici più importanti per capire un’azienda.

Perché proprio l’Ebitda (o Margine Operativo Lordo)?

Perché è la misura di redditività meno influenzabile da politiche contabili, finanziarie e fiscali.

E’ data infatti dalla differenza tra i ricavi e i soli costi operativi. La politica degli investimenti (gli ammortamenti), le scelte di come finanziare l’azienda (gli oneri e proventi finanziari), gli eventi imprevedibili (gli oneri e proventi straordinari), le aliquote fiscali (le imposte): tutti questi elementi, che non c’entrano con le scelte industriali e commerciali dell’imprenditore o del management, non influenzano l’Ebitda.

L’Ebitda è una misura grezza ma pulita: facile da leggere perché meno influenzata da variabili non operative.

Per questo è la misura di redditività più importante da leggere.
